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CARLO PELANDA
apagina?

Accordi bilaterali Roma-Washington
per superare i vincoli imposti dall'Ue

Le regole di Bruxelles e il Patto di stabilita ci condannano a una crescita stentata. La soluzione ¢ attrarre
ifondi di investimento Usa per trovare le risorse necessarie a far crescere start up e societa tecnologiche

Il piano resterebbe
valido anche

Potrebbe nascere
una Borsa alternativa

in caso di una vittoria  simile al Nasdaq
con sostegni svizzeri

di Trump
di CARLO PELANDA

B Nel2023scris-

si il libro Iialia

globale (Rubbet-

tino, novembre

2023) con lo sco-

po sia di ricevere
eommenticritici siadiformu-
lare un’ipotesi di strategia di
aumento della ricchezza na-
zionale perilteamitalianodel
mio gruppo di ricerca inter-
nazionale (Stratematica) af-
finché la dettagliasse. Orairi-
cercatori hanno terminato la
prima bozza, in forma di sce-
nario strategico, qui semplifi-
cato.

L'analisi di caso migliore
mostra la probabilitd maggio-
re di un destino di stagnazio-
neattornoall’1%. Non sarebbe
un disastro, ma confermereb-
be la tendenza di un lento de-
clino dell'Italia se combinato
con l'esiguitd dello spazio fi-
scale concesso dal costo del
debito(versoiloomiliardian-
no) e dalle regole del nuovo
Patto di stahilitd europeo: in
un periodo dirivoluzione tec-
nologica I'Ttalia non avra suf-
ficiente capitale domestico
per finanziare innovazioni
competitive, Tale considera-
zione, per inciso, & vicina al-
I’analisi di Mario Draghi:
I'ambiente italiano produce
una gran massa di start up

con idee innovative eccezio-
nali, ma poi la mancanza di
capitali di investimento le co-
stringe oforza gli imprendito-
ri a migrare dove il capitale &
abbondante, per lo pit in
America. Da parecchi colle-
ghi economisti ho ricevuto la
critica di sottovalutare l'im-
patto espansivo del Pnrr. 1
miei ricercatori non lo hanno
sottovalutato, ma hanno rile-
vato che il suo impatto positi-
vo, in particolare nel settore
delle infrastrutture, non sara
sufficiente a invertire la ten-
denza declinante pur rallen-
tandola perché troppo margi-
nale in relazione al fabbiso-
gno competitivo. Altri colle-
ghi mi hanno criticato per po-
cafiducia nell'Ue. MaI'analisi
realistica mostra che la Fran-
cia-anche perché in guaiqua-
si peggiori dell'ltalia, ma diar-
ca europeo e dotata di potere
nucleare - si sente in competi-
zione con Italia e Germania e
difficilmente le lascera preva-
lere sul piano dell’innovazio-
ne competitiva, A prova va ci-
tato il recente piano francese
di conquistare il primato nel
settore dell'Intelligenza arti-
ficiale europea vedendoci co-
me clienti o partner minori.
Infattila Germania haappena
siglato un accordo con entita
statunitensi per cosviluppi
nel settore allo scopo di non

dipendere da Parigi. Ma come
Parigi, Berlino consideral’lta-
lia un cliente da conquistare.
In sintesi, pur non potendo e
nonvolendolitigare con glial-
leati europei, & evidente che
I'Italia ha una probabilita
maggiore di esserecompressa
in questo ambiente, pur nes-
suno volendo metterla in erisi
grave: resti terza e buona, Uno
spostamento verso il centro-
destranelle prossime elezioni
europee combinato con una
buona capacita negoziale esi-
stente nel governo italiano at-
tuale potrebbe migliorare un
po’ loseenario, manon asuffi-
cienza. Quindi all'Ttalia serve
un’altra sponda pur senzaliti-
gare con i diarchi europei.
L’altra sponda é I’America.
Realisticamente, gii nel 2023
avevo notato, da un punto di
osservazione come attore nel
settore degli investimenti pri-
vati, un crescente interesse
dei fondi statunitensi per in-
vestimenti in Italia perché
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considerata densa di poten-
ziale e a «sconto», Negli ultimi
mesi cid é stato confermato.
Inolire, ¢’é un interesse geo-
politico statunitense a rinfor-
zare |'alleato italiano. Lo stes-
s0 interesse é rivolto alla Ger-
mania, considerando la posi-
zione del Partito popolare te-
desco di voler convergere di
piu con Washington invecan-
do un trattato economico tra
UeeUsa. Mal’Italia ha qualco-
sa in pil della Germania e
molto di pit1 della Francia, or-
mai cacciata dall'Africa ocei-
dentale: la recente proiezione
collaborativa verso I'Africa e
quella nel Pacifico. Quindi &
probabile che I'America sia
apertaaunarelazione specia-
le con I'ltalia. Anche se vin-
cesse Donald Trump? Anche.
Ma come, visto che i trattati
commerciali esterni dell'Ue
sono una prerogativa della
Commissione per prepararli
e del Consiglio intergoverna-
tivo per approvarli? Tale ar-
chitettura non vieta accordi
bilaterali industriali. Per
esempio, Roma (Leonardo) ha

un accordo futurizzante con
Londra e Tokyo per la costru-
zione del caccia Tempest di
sesta generazione (supertec-
nologia con ricadute civili ri-
levanti}. Cosi come partecipa
al programma lunare Artemis
- ¢i sono anche altri europei -
della Nasa. Nulla vieta a fondi
di investimento americani di
partecipare nella proprieta di
aziende italiane: infatti stan-
no bussando. Cosa servirebbe
inpit?

I miei ricercatori hanno ri-
sposto proponendo la crea-
zione di un Nasdaq italiano,
cioé di una Borsa specializza-
ta per aziende tecnologiche,
ma lasciando indeterminata
la fattibilita a causa della pro-
babile reazione di Euronext
{clandese, ma con comando
francese) che ovviamente di-
fenderebbe il proprio listino.
SeRomaselasentissedigesti-
re questa possibilita, il flusso
di capitali globali trainati da

uelli americani e 'aumento
elle quotazioni di start up
italiane sarebbe molto forte
intre/quattroanni. TaleBorsa

tecnologica potrebbe ricevere
sostegni nel capitale di pro-
prieta dalla Borsa svizzera,
cheavevafatto un’offertamol-
toricca e poco condizionante
per comprare guella milane-
se, ma riffutata in un momen-
toin cuiilgovernoitalianoera
sotto controllo francese, Cio
suggerisce 'utilitd di un ac-
cordo di partenariato strate-
gico con Berna di cui ci sono
gia buone premesse. Altro? La
convergenza geopolitica ita-
lo-americana € gia buona, Si
potrebbe aggiungere un in-
gaggio di entitd giapponesi.
Ma la chiamata di capitale
non italiane su una struttura
capitalistica italiana richiede
che pilirisparmioitaliano(tra
i primi nel mondo) passiverso
gli investimenti in aziende
italiane. Se cid succedesse,
entro qualche anno il Pil ita-
liano potrebbe puntare al 2%
medio, bloceando il deelino.
Lo scenario verra raffinato,
ma & gia chiara la direzione
strategica suggerita.
www.carlopelanda.com
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