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COMMENTI & ANALISI

Cosi Bruxelles puo moderare Trump

¥ analisi degli indici di pau-
rae, correlata, volatilita fi-
nanziaria mostra un picco
nel presente, ma una riduzione
nei prossimi mesi. Gli attori fi-
nanziari confidano in una corre-
zione del dazismo irrazionale e
altre stranezze da parte di
Trump? O ¢ solo un errore, moti-
vato dall’inerzia delle percezio-
ni ottimistiche sbagliate di fine
2024, oppure un atto dovuto fi-
duciario perché un eccesso di
pessimismo ha effetti distruttivi
sull’industria finanziaria?
I colleghi statunitensi del mio
think tank euroamericano e loro
ospiti - per lo piu repubblicani
centristi - ritengono che quando
I’amministrazione Trump vedra
sia evidenti segnali recessivi do-
vuti all’applicazione di dazi con-
troproducenti sia un’ostilita po-
polare montante nelle nazioni al-
leate combinata con una rispo-
sta competitiva da parte dei loro
governi, allora ¢ probabile una
correzione degli eccessi. Ho ri-
sposto che i segnali di nowca-
sting, pur depurati da alcune con-
tingenze, gia mostrano il perico-
lo di una recessione in America
per crisi di fiducia crescente. La
contro-risposta e stata che tali se-
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gnali hanno per il momento co-
stretto Trump a comunicare che
la modifica delle relazioni da-
re-avere tra America e mondo,
alleati in particolare, potrebbe
avere effetti temporanei negati-
vi per I’economia, ma poi andra
tutto bene: Golden Age.

Questi colleghi hanno reagito so-
stenendo che ci vorra qualche
mese prima che entro I’ammini-
strazione Trump e nel Congres-
so si formi un gruppo sufficien-
temente robusto per correggere
il presidente e che ci sono gia se-
gnali di tale movimento. Ma han-
no ammesso che I’eventuale suc-
cesso di Trump nel congelare 1
conflitti in Ucraina e Palestina e
ottenere laresa di Canada e Mes-
sico nonché un atteggiamento
accomodante della Cina gli por-
terebbe un consenso tale da ren-
dere difficile una correzione. E
hanno chiesto ai colleghi euro-
pei una loro valutazione. Que-
sti, me compreso, hanno segna-
lato che le minacce di Trump
hanno scatenato una reazione
non di sudditanza, ma tenden-
zialmente simmetrica negli euro-

pei e in altri. Pur non coesi,
un’alleanza degli europei piu
grandi connessa a Regno Unito
e Canada ha un potenziale geo-
politico ed economico superiore
in prospettiva a quello degli Sta-
ti Uniti, non nel breve-medio,
ma nel lungo.

Esito condiviso della discussio-
ne: ¢ interesse comune euroame-
ricano che I’ America prenda re-
sponsabilita nel ridurre 1 conflit-
ti anche con metodi forti. Ma
questi devono essere limitati
daunalogica di convergenza fi-
nanziaria. L.’analisi prelimina-
re del come, ha fatto emergere
I’utilita di un tavolo permanen-
te tra attori finanziari del G7
perché il loro interesse comune
¢ mantenere positivo il ciclo
del capitale globale, obiettivo
che richiede un pilastro geopo-
litico per la produzione di fidu-
cia. Potra il mondo finanziario
condizionare i governi? Proba-
bile, se trovasse compattezza
su alcuni punti e agisse silen-
ziosamente in modi rispettosi
della politica ed enfatizzasse
pubblicamente I’etica e il van-
taggio del capitalismo diffuso
socialmente. (riproduzione ri-
servata)



