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Export e aumento

di investimenti esteri

fan sorridere I'Italia

Il Paese tiene grazie alla qualita delle imprese e alla credibilita
del governo. Ma i sindacati politicizzati frenano i grandi fondi

di CARLO PELANDA

B Duedatirelati-
vi al 2024 per-
mettono una po-
sizione ottimista
per I'Italia nel
2025 e oltre:
© calibrando il dato dell'e-
xport con le diverse turbolen-
ze globali, intraeurcpee e set-
toriali che lo hanno frenato
esce una prestazione migliore
del previsto delle aziende ita-
liane, segno importante della
loro qualiti competitiva;
# stanno aumentando gli in-
vestimenti esteri e I'attenzio-
ne di fondi privati di investi-
mento che mai li avevano fatti
per attuarli nel prossimo futu-

L'angurio all'ltalia & conso-
lidare questa tendenza positi-
va, quiun’opinione sul come. Il
secondo dato dipende da una
nuova fidueia degli operatori
esteri sul fatto che I'ltalia mi-
gliorera il proprio ordine con-
tabile nel prossimo triennio.
Tale sensazione - confortata
dalla riduzione dello spread e
dalle valutazioni positive delle
agenziedirating sulle prospet-
tive distabilitafinanziaria del-
I'Ttalia - & dovuta all'imposta-
zione prudente della politica
di bilancio del governo con-
trapposta a quella dissipativa
degli esecutivi precedenti,
Conte 1 e 2 in particolare, che
avevano escluso I'Italia nella
mappa di molti investitori
stranieri. Per inciso, un gran-
de fondo pensione statuniten-
semi hachiesto se questa dire-
zione verso l'ordine contabile
sara duratura e se si fino a
quando. Ho risposto che con
questo governo possono stare
tranquilli. Perd hanno notato
una forte presenza del «sinda-
calismo politico» in Italia non
finalizzato alla tutela dei lavo-
ratori, maalla destabilizzazio-
ne della maggioranza a favore
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della sinistra. Ho domandato
ioaquestiinterlocutoridiqua-
le segnale avessero bisogno
per confermare investimenti
diretti e indiretti in Italia, sa-
pendo di aleuni loro investi-
menti in America e Canada in
settori sindacalizzati non pro-
prio tranquilli. La risposta é
stata: pragmatismo sindacale
sostituivo del sindacalismo
politico destabilizzante. Passo
questa risposta alla Cisl - ri-
nuncio a farlo con Cgil e Uil
perché ne percepiscounacon-
duzione troppo «politichese»-
e al governo sottolineando che
un segnale rassicurante var-
rebbe parecchi miliardi di dol-
lari di investimenti per I'Italia
da parte di fondi con raggio in-
ternazionale e con pensierosi-
mile a quello citato: attratti
dalla vitalita delle imprese ita-
liane e dai primi segnali di or-
dine contabile, ma....

Poihoin mente unasohuzio-
ne a un problema ravvicinato.
Pur fatto molto bene, il rap-
porto Draghi che indica la so-
luzione di un macro indebita-
mento (centinaia di miliardi di
euro annuali) sul piano euro-
peo per rilanciare la competi-
tivita globale dell'Ue crea un
problema per I'ltalia perché
haunlimite contributivo atale
indebitamento stesso a causa
del suo encrme debito pubbli-
costorico. Emisonochiestose
l'aumento degli investimenti
esteri in Italia potrebbe essere
sia una soluzione non a debito
pubblico per rafforzare il si-
stema economico italiano sia
se tale fenomeno potrebbe
Creareunariserva perrendere
I'Ttalia una partecipante attiva
a un numero ristretto di pro-
getti futurizzanti comuni ne-
cessariamente paneuropet,
per esempio nella Difesa. Sto
studiando la materia con alcu-
ni miei ricercatori. Le prime
analisiinduconoapensare che

vi sard ostilitd pertroppo debi-
to comune (Eurobond) da par-
te della Germania e altri. Qual-
che europrogramma, tuttavia,
partira, ma la Germania e le
nazioni con pin spazio fiscale
vorranno prenderne il domi-
nio. La Francia, pur avendo
uno spazio fiscale minore del-
ITtalia vista la sua crisi, mette-
ra sullabilanecia il fatto di esse-
rel'unica potenzanucleare Ue,
maotivo per cui il suo deficit, da
un deeennio e pit oltre la so-
glia delle regole europee, non é
mai stato sanzionato sul serio
(apartelariduzionedel votodi
affidabilita da parte delle
agenzie di rating). Pertanto,
valutando i limiti di indebita-
mento italiani anche in un si-
stema di Eurcbond garantiti
da Ue (e Bee, indirettamente) e
la concorrenza di alire nazioni
europee, ritengo migliore uno
sforzo italiano per attrarre
sempre pit investimenti pri-
vati esteri, E al governo racco-
mando di studiare un’opera-
zione «patrimonio pubblico
contro debito» (che invoco dal
19938) che impegni circa 300
miliardi sui eirca 600-700 di
patrimonio pubblico disponi-
bile (vendibile) liquidandolo
entro un fondo multicompar-
to dedicato, nell’arco di 10-15
anni. La credibilitd di un tale
progettodi de-debitazione pur
relativa aumenterebbe enor-
memente Dattrattivitd del-
P'ambiente economico per in-
vestitori esteri prima dell'ese-
cuzione del progetto stesso.
Stovalutando con simulazioni
«Cosa se» (What if) e ritengo
utile che altri analizzino que-
sto scenario che porterebbe lo
spread sotto i 100 punti {ridu-
cendo il costo di rifinanzia-
mento del debito) e alzerebbe
il rating dell'Italia almeno di
due punti se non di pili: cucea-
gna globale per il Paese.

Nel 2024 I'Italia ha preso
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una posizione di quarto espor-
tatore a livello globale. In un
mondo dove & in atto la secon-
da guerra fredda, ma con mol-
teplici punti caldi, tra blocco
delle democrazie e dei regimi
autoritari sard inevitabile una
relazione tra politica indu-
striale, estera e piani delleim-
prese. lILibrobiancoin prepa-
razione da parte del Mimit get-
terdunaluce suinuovirequisi-
tidipoliticaindustriale. Ma, in
generale, di fronte al rischio di
unadeglobalizzazione conflit-
tuale per una nazione cosi di-
pendente dall’export come 'l
talia, & necessario ampliare lo
spazio di «riglobalizzazione
selettiva» da intendersi come
reticolo crescente di accordi
economici tra nazioni demo-
cratiche e compatibili. L'evi-
denza che una politica estera
globale italiana con tale scopo
siain atto & un forte segnale di
ottimismo che suggerisco di
condividere e sostenere.




